
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 267 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay açılış beklentimizle beraber 10.430 puanı destek, 10750

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : AKBNK, AKGRT, AKSA (*), ARMGD, DEVA

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ CVKMD – Duran Varlık Alımı
✓ HALKB/HLGYO – Gayrimenkul Alımı
✓ HALKB/HLGYO – Gayrimenkul Alımı

YURT İÇİNDE GÖZLER TCMB’YE ÇEVRİLDİ

Küresel piyasalar ABD ile Rusya arasında gerilimin tırmanabileceği ve
Ukrayna-Rusya savaşının daha da şiddetlenebileceği endişesiyle negatif bir
seyir izlerken, bugün yurt içinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasının
(TCMB) açıklayacağı para politikası kararları yatırımcıların odağına yerleşti.

ABD’nin Rusya ve Çin ile süregelen ilişkilerindeki inişli-çıkışlı seyir varlık
fiyatlamalarını zorlaştırıyor.

Buna göre, ABD Başkanı Donald Trump’ın Rusya Devlet Başkanı Vladimir
Putin ile görüşmekten vazgeçmesi Rusya-Ukrayna savaşında çatışmaların
şiddetlenebileceği ihtimalini beraberinde getiriyor.

Öte yandan, ABD’de yoğunlaşan bilanço döneminde açıklanan şirket
karlılıkları piyasalarda hisse ve sektör bazlı oynaklığı artırıyor.

ABD’li elektrikli otomobil üreticisi Tesla’nın karının beklentilerin altında
kalmasıyla teknoloji hisseleri öncülüğünde başlayan düşüş eğiliminin yeni
günde Asya borsalarında da etkili olduğu dikkati çekiyor.

Emtia piyasalarında da oynaklığın yüksek seyrettiği görülürken, dün altının
ons fiyatı 4.004 dolara kadar inmesinin ardından yeni günde 4.098
dolardan işlem görüyor. Brent petrolün varil fiyatı ise yükseliş eğilimini üst
üste üçüncü işlem gününe taşırken şu sıralarda 64,6 dolardan alıcı buluyor.

Yurt içinde ise TCMB’nin bugün açıklayacağı para politikası kararlarının
piyasaların yönü üzerinde etkili olması bekleniyor. Para Piyasası Kurulunun
(PPK) bugünkü toplantıda politika faizini 100 baz puan indirerek yüzde
39,50 seviyesine indirmesi beklenirken, politika metninden alınacak
gelecek döneme ilişkin sinyallerinde varlık fiyatlarında oynaklığı artırması
tahmin ediliyor.

23.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.879,01  -0,99

Dow Jones Endeksi 46.590,41  -0,71

S&P 500 Endeksi 6.706,99    0,11

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 25.057,75  0,07

Nikkei 225 Endeksi 48.461,77  -1,72

Şanghay Bileşik Endeksi 3.886,72    -0,76

FTSE 100 Endeksi 9515 0,93

DAX 30 Endeksi 24151,13 -0,74

CAC 40 Endeksi 8206,87 -0,63

Ons Altın 4098,10 -0,01

Ons Gümüş 48,74 0,59

Gram Altın 5530,73 -0,01

Gram Gümüş 65,78926 0,57

Brent Petrol 64,551 2,54

Dolar Endeksi 99,041 0,06

USDTRY Paritesi 41,9849 0,02

EURTRY Paritesi 48,8127 0,56

EURUSD Paritesi 1,1599 -0,10

GBPUSD Paritesi 1,3341 -0,11

USDJPY Paritesi 152,35 0,25

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.551,34 0,80

Bist 30 Endeksi 11.487,77 0,85

Bist 100-30 Endeksi 19.120,13 0,68

Bist Tüm-100 Endeksi 55.032,68 0,73

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 15,04         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,87         

Ishares Msci Turkey (ETF) 32,96

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,59         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 266,70 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi 83,9

14.00 TCMB'nin Faiz Kararı 39,5% 40,5%

14.30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri

15.30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 225 bin

17.00 ABD 2. El Konut Satışları 4,06m 4m

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Tesla'nın karı üçüncü çeyrekte yüzde 37 azaldı

Amerikan elektrikli otomobil üreticisi Tesla'nın net karı, bu yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 37 azalış 
kaydetti.

Buna göre, şirketin geliri yılın üçüncü çeyreğinde geçen senenin aynı dönemine kıyasla yüzde 12 artarak 28,1 milyar dolara ulaştı. 
Tesla, 2024'ün üçüncü çeyreğinde 25,2 milyar dolar gelir elde etmişti.
Elektrikli otomobil üreticisinin net karı ise yılın üçüncü çeyreğinde geçen senenin aynı dönemine kıyasla yüzde 37 azalışla 1,4 milyar 
dolara düştü. Tesla'nın net karı, geçen yılın aynı döneminde 2,2 milyar dolar olarak kaydedilmişti. Şirketin 2024'ün üçüncü çeyreğinde 
62 sent olan hisse başına karı ise bu yılın aynı döneminde 39 sente indi. Tesla'nın geliri yılın üçüncü çeyreğinde tahminleri aşarken, 
karı piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti.

Kaynak: Anadolu Ajansı (AA)

➢ ABD Hazine Bakanı Bessent, Rusya'ya yaptırımlarda ciddi artış olacağını söyledi
ABD Hazine Bakanı Bessent, "Bugün borsa kapanışından sonra ya da yarın sabah ilk iş olarak Rusya yaptırımlarında ciddi bir artış 
açıklayacağız." dedi.

Kaynak: AA

➢ Çin'den Hollanda'ya, çip üreticisi Nexperia ile ilgili sorunları uygun şekilde çözme çağrısı

Çin, Hollanda hükümetinin el koyduğu çip üreticisi Nexperia ile ilgili sorunları, sözleşme ruhunu ve hukukun üstünlüğünü koruyarak 
uygun şekilde çözme çağrısında bulundu. Hollanda hükümeti, Çinli Wingtech Technology şirketinin 2019'da çoğunluk hissesini satın 
alarak hakim ortağı olduğu Nexperia'ya bu ayın başında el koyarak şirketin faaliyetlerini kontrol altına almıştı.

Şirketin Çinli Üst Yöneticisi (CEO) Cang Şüecıng görevden alınırken şirketin yönetimine el koyma gerekçesi olarak, "ciddi yönetim 
sorunları ve bunlara ilişkin acil işaretler" gösterilmişti.

Kaynak: AA

➢ BES'te katılımcı sayısının 2026'da 18,4 milyona yükseleceği öngörülüyor
AA muhabirinin 2026 yılı Merkezi Yönetim Bütçe Kanunu Teklifi'nden derlediği bilgilere göre, Finansal Sistemin Geliştirilmesi ve 
Sigortacılık Programı'nın ödeneği bu yıl 306,2 milyar lira olurken, gelecek yıl için 359,3 milyar lira olarak öngörüldü.

Söz konusu ödenek, 2027 yılı için 872 milyar 670 milyon lira, 2028 yılı için de 1 trilyon 136 milyar 200 milyon lira olarak belirlendi.

Bütçe teklifine göre, BES katılımcı sayısının yıl sonunda 17 milyon 850 bine, 2026'da 18 milyon 400 bine ulaşması bekleniyor. Bu
sayının 2027'de 19 milyona, 2028'de de 19,5 milyona çıkarılması hedefleniyor.

Kaynak: AA



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ CVKMD – Duran Varlık Alımı
Sarıalan Altın İşletmesi Projesi ruhsat sahasının genişletilmesine yönelik girişimler kapsamında Demir Export ile IV. Grup 
İşletme Ruhsatlı maden sahasının 18.500.000 dolar bedelle satın alınması konusunda anlaşma sağlandı.

✓ HALKB/HLGYO – Gayrimenkul Alımı
Halk GYO'nun bağlı ortaklığı Halk Yapı Projeleri Geliştirme'ye ait Kocaeli'de yer alan binanın 1.450.000.000 TL+KDV bedel 
ile satın alınması hususunda Genel Müdürlük yetkili kılındı.

✓ HALKB/HLGYO – Gayrimenkul Alımı
İstanbul Finans Merkezi Projesi kapsamında yer alan, Halk GYO'ya ait ofis niteliğindeki taşınmazların 8.320.135.000 
TL+KDV bedel ile satın alınması hususunda Genel Müdürlük yetkili kılındı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 0,8 değişim göstererek günü
10551,34 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan
endekste seans içerisinde dalgalı bir seyir etkili oldu. Hacim 123,7
milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks gün
içerisinde en yüksek 10661,86 seviyesini test ederken, en düşük
10502,28 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe
başlarken yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10750
ve 10907 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde
10430 ve 10330 ise destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 0,78 artışla günü
11593 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11765 seviyesini görürken, en düşük 11497 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
11750 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11900 puan direnç olarak takip edilebilir. Olası
düşüşlerde ise 11450 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,16 değişim ile
4092,11 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4066,38 seviyesini görürken en yüksek 4116,42 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 4116,89 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4141,67 ve 4166,92 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4066,85 öncelikli destek
olurken 4041,6 ve 4016,82 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,1
değişim ile 1,1599 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1591 seviyesini görürken en yüksek 1,1617
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nde bugün 1,1613 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1628 ve 1,1639 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1588
öncelikli destek olurken 1,1576 ve 1,1562 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

* AKSA Katılım Endeksi’ne uygundur.
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Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,17              7,92% 57,90

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,22-              269,99% 207,60

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,53              35,18% 42,88

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,02              44,54% 19,34

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,61              -9,21% 38,86

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,79              3,82% 448,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,85              -8,40% 206,20

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,61              11,95% 97,60

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

AKBNK 17.10.2025 54,85 52,10 56,50

AKGRT 17.10.2025 6,30 5,98 6,50

AKSA 17.10.2025 12,16 11,55 12,60

ARMGD 17.10.2025 35,78 33,99 37,00

DEVA 17.10.2025 70,45 66,92 73,00
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